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Wstep

1. Niniejsze objasnienia podatkowe majg zastosowanie do transakcji kontrolowanych
realizowanych po 31 grudnia 2018 r., zgodnie z przepisami przejSciowymi Ustawy zmieniajgcej.

2. Niniejsze objasnienia podatkowe odnoszg sie do przepisdw ustawy o CIT w zakresie stosowania
metody marzy transakcyjnej netto, obowigzujgcych od 1 stycznia 2019 r. (w szczegdlnosci
art. 11d ust. 1 ustawy o CIT oraz § 3 ust. 1, § 5 ust. 1-2, § 14 ust. 1-5 Rozporzadzenia TP 2019).

3. Niniejsze objasnienia podatkowe nalezy stosowac¢ odpowiednio do przepisdow ustawy o PIT
w zakresie stosowania metody marzy transakcyjnej netto, obowigzujacych od 1 stycznia
2019 . (art. 23p ust. 1 ustawy o PIT, § 3 ust. 1, § 5 ust. 1-2, § 14 ust. 1-5 rozporzadzenia z dnia
21 grudnia 2018 r. w sprawie cen transferowych w zakresie podatku dochodowego od osdéb
fizycznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 870).

4. Majac na celu wyjasnienie praktycznych aspektéw zwigzanych ze stosowaniem metody marzy
transakcyjnej netto oraz dazac do zwiekszenia bezpieczenstwa podatkowego podatnikéw,
przedstawia sie niniejsze objasnienia.
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Wyciag z przepisow

Ustawa o CIT

Art. 11d. 1. Ceny transferowe weryfikuje sie, stosujgc metode najbardziej odpowiedniq
w danych okolicznosciach, wybrang sposrdd nastepujgcych metod:

1) poréwnywalnej ceny niekontrolowanej;
2) ceny odprzedazy;

3) koszt plus;

4) marzy transakcyjnej netto;

5) podziatu zysku.

2. W przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie metod, o ktérych mowa w ust. 1,
stosuje sie inng metode, w tym techniki wyceny, najbardziej odpowiedniq w danych
okolicznosciach.

3. Przy wyborze metody najbardziej odpowiedniej w danych okolicznosciach uwzglednia
sie w szczegdlnosci warunki, jakie zostaty ustalone lub narzucone pomiedzy podmiotami
powigzanymi, dostepnosc¢ informacji niezbednych do prawidfowego zastosowania metody
oraz specyficzne kryteria jej zastosowania.

Rozporzqdzenie TP 2019

§ 14. 1. Metoda marzy transakcyjnej netto polega na okresleniu wskaznika finansowego,
odzwierciedlajgcego relacje marzy zysku netto, jakg uzyskuje podmiot powigzany w transakcji
kontrolowanej, do odpowiedniej bazy.

2. MarZe zysku netto, o ktorej mowa w ust. 1, okresla sie poprzez odliczenie
od przychodu osiggnietego w wyniku transakcji kontrolowanej kosztow zwigzanych z realizacjq
tej transakcji. Jezeli na potrzeby kalkulacji marZzy zysku netto zasadne jest uwzglednienie
kosztow, ktorych przypisanie bezposrednio do danej transakcji nie jest mozliwe, przypisania
takich kosztow dokonuje sie za pomocq zastosowania klucza alokacji, ktéry w racjonalnie
najlepszy sposob odzwierciedla proces tworzenia wartosci w transakcji kontrolowanej.

3. Baze, o ktérej mowa w ust. 1, stanowi¢ mogq w szczegdlnosci przychody, koszty, aktywa
albo elementy przychoddw, kosztow lub aktywdw.

4. Wyboru odpowiedniego wskaZnika finansowego, o ktérym mowa w ust. 1, dokonuje sie
przy uwzglednieniu specyfiki branzy oraz istotnych okolicznosci transakcji.

5. Rynkowgq wartos¢ wskaznika finansowego, o ktorym mowa w ust. 1, ustala sie poprzez
odniesienie do poziomu wskaZnika finansowego:

1) jaki uzyskuje podmiot w porownywalnych transakcjach z podmiotami
niepowigzanymi w odniesieniu do tej samej bazy albo
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2)

3)

Ministerstwo Finansow

uzyskiwanego w porownywalnych transakcjach przez podmioty niepowigzane w
odniesieniu do porédwnywalnej bazy, albo
uzyskiwanego przez podmioty prowadzqce dziatalnos¢ porédwnywalng do zakresu
badanej transakcji w odniesieniu do poréwnywalnej bazy.

Zatgcznik do Rozporzqdzenia TPR — Objasnienia co do sposobu sporzgdzenia informacji o cenach
transferowych — tabela 23

Wskazniki finansowe oparte o przepisy o rachunkowosci
Kod Nazwa Formuta Formuta
wskaznika wariant porownawczy RZiS wariant kalkulacyjny RZiS
WEO1 Marza brutto 4 Zysk (strata) brutto na sprzedazy * 100%
ze sprzedazy [ Przychody netto ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy towaroéw | Przychody netto ze sprzedazy towarow
i materiatow (A.IV) — Wartos¢ i materiatéw (A.II) - Wartos¢
Marza brutto sprzedanych towaroéw i materiatow sprzedanych towarow i materiatow
WFO02 . (B.VIII) * 100% (B.IT) * 100%
z odprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy Przychody netto ze sprzedazy
towarow i materiatéw (A.IV) towarow i materiatow (A.II)
Narzut Zysk (strata) brutto na sprzedazy * 100%
WFO03 | brutto ze n.d. Koszty sprzedanych produktéw,
sprzedazy towarow i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy * 100% )
Marza netto Przychody netto ze sprzedazy i Zysk (strata) ze sprzedazy x 100%
WF04 da; zréwnane z nimi - Zmiana stanu Przychody netto ze sprzedazy
Ze sprzedazy produktéw — Koszt wytworzenia produktéw, towaréw i materiatéow
Swiadczen na potrzeby wtasne
Zysk (strata) ze sprzedazy * 100% Zysk (strata) ze sprzedazy * 100%
Narzut netto Koszty dziatalno$ci operacyjnej — . P—
WFO05 7 sprzedazy Zmiana stanu produktéw - Koszt K0Szg;tizziflféﬁlyih;?gggg;,kst;,‘get;cg‘;rOW !
wytworzenia $wiadczen na potrzeby + Koszty ogolnego zarzadu
wtasne
Zysk (strata) z dziatalnoS$ci operacyjnej
*100% Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Marza Przychody netto ze sprzedazy * 100%
WF06 . i zwrénane z nimi — Zmiana stanu Przychody netto ze sprzedazy
Operacyjna produktéw - Koszt wytworzenia produktéw, towardw i materiatéw +
Swiadczen na potrzeby wtasne + Pozostate przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Zysk (strata) z dziaialgwsci operacyjnej Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej
*100% +100%
Koszty dziatalnosci inej — . —
WEFO07 Narzut ) ossz3;a rféasfa%s;;ggﬁ;?g}\g T_le] Koszty sprz'ed,anych produktéw, towarow i
operacyjny Koszt wytworzenia $wiadczen na materiatéw + Koszty sprzedazy
+ Koszty ogblnego zarzadu +
potrzeby wiasne + Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne yop Yi
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Wskazniki finansowe oparte o przepisy o rachunkowosci
Kod Nazwa Formuta Formuta
wskaznika wariant poréwnawczy RZiS wariant kalkulacyjny RZiS
Zysk (strata) brutto
* 100% Zysk (strata) brutto
5 *100%
Mars k Przychody netto ze sprzedazy
WEO0S8 arza zysku i zrébwnane z nimi - Zmiana stanu Przychody netto ze sprzedazy
brutto produktéw — Koszt wytworzenia produktéw, towardéw i materiatéw +
Swiadczen na potrzeby wlasne + Pozostate przychody operacyjne +
Pozostate przychody operacyjne + Przychody finansowe
Przychody finansowe
Zysk (strata) brutto 7
ysk (strata) brutto
*100% +100%
Koszty dziatalno$ci operacyjnej — p p—
Narzut zysku . . Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
WFQ09 b Y Kofgﬁngjgggfn?g(;%ﬁ%eﬁ na materiatéow + Koszty sprzedazy
rutto };trzeb whasne 4 + Koszty ogblnego zarzadu +
p Y . Pozostate koszty operacyjne + Koszty
Pozostate koszty operacyjne + finansowe
Koszty finansowe
WE10 Rentownos¢ Zysk (strata) netto * 100% Zysk (strata) netto * 100%
aktywow Aktywa razem Aktywa razem
Rentownos¢
. Zysk (strata) netto * 100% Zysk (strata) netto * 100%
WF11 | kapitatu . .
Kapitat (fundusz) wtasny Kapitat (fundusz) wtasny
wtasnego
) Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Wskaznik * 100%
WF12 , n.d. -
Berry’ego Koszt sprzedazy +
Koszty ogolnego zarzadu
Inny
wskaznik d.
WF13 nd
oparty o
dane polskie
Wskazniki finansowe oparte o standardy miedzynarodowe
Nazwa
Kod . . Formuta (PL) Formuta (ANG)
wskaznika
we14 |N ¢ EBIT EBIT * 100% EBIT * 100%
arzu Catkowite przychody operacyjne — EBIT Operating revenue — EBIT
. EBIT  100% EBIT = 100%
WEF15 | Marza EBIT . - -
Catkowite przychody operacyjne Operating revenue
Rentownos¢
WE16 | kapitat Zysk netto * 100% Net Income * 100%
apitatu Kapitat wtasny Shareholders funds
wiasnego
Inny wskaznik
wr17 | .k
oparty o dane
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Wskazniki finansowe oparte o standardy miedzynarodowe

Kod

Nazwa
wskaznika

Formuta (PL)

Formuta (ANG)

miedzynarodowe
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A. Zasady uzycia MMTN

A.1. Zakres stosowania metody

1.

6.

Metoda marzy transakcyjnej netto jest jedng z metod weryfikacji cen transferowych. Zgodnie
z § 14 ust. 1 Rozporzadzenia TP 2019 metoda marzy transakcyjnej netto polega na okresleniu
wskaznika finansowego, odzwierciedlajgcego relacje marzy zysku netto, jakg uzyskuje badany
podmiot w transakcji kontrolowanej, do odpowiedniej bazy.

Wskaznik finansowy co do zasady pozwala oceni¢ dynamike zjawisk gospodarczych. W metodzie
marzy transakcyjnej netto wskaznik finansowy wyraza rentownos¢ na poziomie transakcji
kontrolowanej!, obliczong w oparciu o dane zawarte w sprawozdaniu finansowym lub wynikajgce
z innych Zrédet informacji.

Marza zysku netto obliczana jest na podstawie przychodéw osiggnietych w transakcji
kontrolowanej, pomniejszonych o koszty zwigzane z realizacjg tej transakcji. Marze zysku netto
w danej transakcji odnosimy nastepnie do odpowiedniej bazy, ktérg mogg stanowic
w szczegodlnosci przychody, koszty, aktywa albo elementy przychoddéw, kosztéw, aktywow. Istotne
jest, aby wybrang baze mdéc poréwnaé w sposdb rzetelny i spdjny na poziomie poréwnywalnych
transakgji.

Przez pojecie ,,marza zysku netto” nalezy rozumiec rézne kategorie zysku (w tym narzut). Zysk ten,
w stanie prawnym od 1 stycznia 2019 r., moze uwzglednia¢ koszty ogdlnego zarzadu lub je
wytaczaé. Podstawowe kategorie zysku sg wskazane w opisach wskaznikéw finansowych,
wymienionych na str. 6-7.

Zastosowanie metody marzy transakcyjnej netto pozwala zweryfikowac, czy poziom ,,marzy zysku
netto” osiggany przez podmiot w transakcji kontrolowanej zostat okreslony na poziomie
rynkowym. Co do zasady, nalezy poréwnywac rentownos¢ na poziomie transakcji kontrolowanej.
W MMTN dopuszczalne jest testowanie wskaznikow rentownosci obliczonych na catosci
dziafalnosci danego podmiotu, w szczegdlnosci gdy:

a) prowadzi jednorodng dziatalno$¢ — np. podmiot produkcyjny o prostych funkcjach,
aktywach i ryzykach, zajmujacy sie produkcjg na materiale powierzonym;

b) prowadzi kilka typéw dziatalnosci, natomiast jedna z nich stanowi wiodgcg dziatalnos¢,
podczas gdy pozostate (razem i osobno) majg charakter uzupetniajacy (wspierajacy)
wobec transakcji gtdwnej, nie sg istotne wartosciowo — np. podmiot produkcyjny
o prostych funkcjach, aktywach i ryzykach, zapewniajgcy odbiorcy transport swoich
wyrobéw;

Zastosowanie poréwnania na catej dziatalnosci nie jest natomiast wiasciwe, w przypadku gdy
podmiot powigzany angazuje sie w réznorodne transakcje kontrolowane, ktére nawet po
agregacji nie dajg mozliwosci dokonania prawidtowego pordwnania z dziatalnoscig podmiotu
niepowigzanego — np. dla podmiotéw prowadzacych zaréwno dziatalnos¢ produkcyjng, jak
i dystrybucyjng oraz ustugowa, wyfacznie na rzecz podmiotéw powigzanych.

W metodzie marzy transakcyjnej netto pordwnania mozna dokonaé z catg dziatalnoscig badz
czescig dziatalnosci podmiotu niepowigzanego, ktérg mozna uznaé, na podstawie kryteridw

1 Pkt 3.17-3.18 Wytycznych OECD.
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poréwnywalnosci okreslonych w § 3 Rozporzadzenia TP 2019, za poréwnywalng do badanej
transakcji kontrolowane;.

Pojecie ,transakcji kontrolowanej” uzyte w § 14 Rozporzadzenia TP 2019 nalezy rozumieé zgodnie
z definicjg zawartg w art. 11a pkt 6 ustawy o CIT, a jako , baze” nalezy rozumieé w szczegélnosci
przychody, koszty, aktywa albo elementy przychodoéw, kosztéw, aktywoéw zgodnie z § 14 ust. 3,
w zw. z § 14 ust. 1 Rozporzadzenia TP 2019.

Stosowanie MMTN obejmuje nastepujace etapy:

a) wybdr badanego (testowanego) podmiotu (strony transakcji kontrolowanej),
b) okreslenie marzy zysku netto,

c) okreslenie bazy,

d) wybdr wskaznika rentownosci,

e) pordéwnanie rentownosci.

Powyzsze etapy sg przedmiotem objasniend w pkt 11-24.

9.

10.

MMTN stosowana jest w szczegdlnosci w transakcjach  dotyczgcych  produkcji
czy S$wiadczenia ustug, powszechnie wystepujacych na rynku. Podstawowym warunkiem
zastosowania MMTN jest bowiem dostepnos¢ danych o porédwnywalnych transakcjach,
zawieranych przez podmioty niezalezne.

MMTN nie jest wskazana dla weryfikacji rynkowosci transakcji kontrolowanej, jesli obie strony
transakcji angazujg w transakcje unikalne wartosci niematerialne i prawne lub wnoszg unikatowy
wktad.?

A.2. Wybor podmiotu

11.

12.

Zastosowanie MMTN poprzedza wybdér podmiotu badanego (testowanego) w oparciu o analize
funkcjonalng, obejmujgcg elementy wskazane w § 3 Rozporzadzenia TP 2019, zmierzajace
do ustalenia profili funkcjonalnych stron transakcji kontrolowanej.

Profil funkcjonalny oznacza opisang w sposéb zwiezty role podmiotu w transakcji kontrolowanej,
wynikajgcg z przeprowadzonej analizy funkcjonalnej, wskazanej w § 3 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
TP 2019 (np. producent o petnym ryzyku, dystrybutor, producent kontraktowy). Poziom ztozonosci
profilu funkcjonalnego jest kluczowym czynnikiem przy wyborze podmiotu, wobec ktérego
zostanie zastosowana MMTN. Generalng zasadg jest, ze strong testowang w MMTN powinien by¢
podmiot o profilu prostszym.3

A.3. Okreslenie marzy zysku netto

13.

Zgodnie z § 14 ust. 2 Rozporzadzenia TP 2019, marze zysku netto okresla sie poprzez odliczenie
od przychodu osiggnietego w wyniku transakcji kontrolowanej kosztdw zwigzanych z realizacjg tej
transakcji. Istotne jest prawidtowe przyporzgdkowanie kosztéw do transakcji kontrolowanej:

2 Pkt 2.65 Wytycznych OECD.
3 Pkt 2.65, 3.18 Wytycznych OECD.
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14.

15.

kosztow bezposrednich (np. koszty materiatdow, koszty wynagrodzen pracownikéw) oraz
uzasadniong czes¢ kosztéw posrednich, zwigzanych z dang transakcjg.

W pierwszej kolejnosci przyporzadkowuje sie koszty bezposrednie, ktére mozna bezposrednio
przypisa¢ do danej transakcji kontrolowanej. Odmienng alokacje stosujemy dla kosztéw
posrednich, ktére nie mogg by¢ bezposrednio przyporzagdkowane do transakcji kontrolowane;j.
Zgodnie z § 14 ust. 2 Rozporzadzenia TP 2019, jezeli dany koszt dotyczy transakcji, a bezposrednie
przypisanie nie jest mozliwe, przypisuje sie go za pomoca klucza alokacji (alokacja posrednia).

Klucz alokacji mozna okresli¢ jako ilosciowg miare wskazujacg, w jakim stopniu dany koszt nalezy
przyporzgdkowad do transakcji kontrolowanej. Klucz alokacji powinien racjonalnie odzwierciedlaé
proces tworzenia wartosci dodanej w transakcji kontrolowanej. Przy alokacji posredniej nalezy
stosowac klucze alokacji pozwalajgce zapewnié wiarygodne przypisanie kosztéw posrednich
do transakcji kontrolowanej. Klucz alokacji powinien by¢ uzasadniony i spdjny. Wtasciwie dobrany
klucz powinien w czytelny i sprawdzalny sposéb odzwierciedlaé¢ zaangazowanie zasobow i ich
wptyw na tworzenie wartosci dodanej w transakcji kontrolowanej, zapewniajgc wiarygodng
alokacje kosztow posrednich (zob. przyktad 1).

Przyktad 1

Dla potrzeb alokacji czesci kosztow wtasciwe sq klucze oparte na przychodach, a dla innych
na parametrach, takich jak np. liczba urzgdzen, pracownikow, czasu pracy itp. Dla alokacji
kosztow swiadczenia ustug kadrowo-ptacowych wtasciwy bedzie klucz alokacji zwigzany z
liczbg pracownikow objetych tymi ustugami, a nie klucz powigzany z przychodem. Dla
kosztéow ustug wsparcia marketingowego kluczem alokacji moze byc¢ np. wielkos¢
sprzedazy.

Przyktadowe klucze alokacji kosztow, ktore mogq byc¢ zastosowane w ramach alokacji
posredniej:

e udziat przychodu z transakcji kontrolowanej w przychodach ogdétem (np. w dystrybucji);
e udziat kosztow bezposrednich w sumie tych kosztow (np. produkcja);

e liczba pracownikéw zaangazowanych w dang transakcje kontrolowang;

e zaangazowanie czasowe pracownikow w danq transakcje kontrolowang;

e liczba uzytkownikow programu / komputerdow / biurek itp.;

e powierzchnia pomieszczeri/ budynkdw;

e Jiczba zamdwien;

e suma bilansowa;

e liczba przetwarzanych dokumentow (np. w ustugach ksiegowych).

A.4. Okreslenie bazy

16. Prawidtowos¢ okreslenia odpowiedniej bazy wymaga uwzglednienia wynikdw analizy

funkcjonalnej oraz specyfiki transakcji kontrolowane;j.
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17.

18.

19.

Baza, zgodnie z § 14 ust. 3 Rozporzadzenia TP 2019, to w szczegdlnosci przychody, koszty, aktywa
albo elementy przychoddéw, kosztéw lub aktywéw. Okreslenie wtasciwej bazy zalezy od rodzaju
i okolicznosci transakcji kontrolowanej; w przypadku dziatalnosci dystrybucyjnej bazg moga by¢
przychody lub koszty sprzedazy, dla dziatalnosci produkcyjnej mogg by¢ to tgczne koszty
operacyjne, a dla dziatan kapitatochtonnych (np. inwestycji) — zaangazowane aktywa.

Oprdcz przychodoéw, kosztéw i aktywow Wytyczne OECD wskazujg przyktady innych baz, takich jak
powierzchnia punktéw sprzedazy detalicznej, ciezar transportowanych produktéw, liczba
zatrudnionych, odlegtos¢ itp. Bazy takie mogg, w zaleznosci od okolicznosci, racjonalnie wykazywac
wartos¢ dodang powstatg w kontrolowanej transakcji, jednak ich zastosowanie mozna rozwazy¢
jedynie, kiedy jest mozliwos¢ uzyskania poréwnywalnych i wiarygodnych informacji
umozliwiajgcych zastosowanie.*

Ustalenie ceny transferowej moze by¢ oparte na kosztach budzetowanych, na podstawie danych
historycznych ze sprawozdan finansowych lub prognozy. Istotnym natomiast jest, aby rzeczywiste
rezultaty finansowe transakcji kontrolowanej (w tym koszty) zostaty finalnie uwzglednione w cenie
transferowej, ustalonej przy zastosowaniu MMTN.

A.5. Wybor wskaznika rentownosci

20.

21.

W celu zastosowania MMTN nalezy dokona¢ wyboru odpowiedniego wskaznika rentownosci,
tj. wskaznika finansowego odzwierciadlajgcego relacje ,,marzy zysku netto” do okreslonej bazy,
adekwatnej do charakteru i warunkéw realizowanej transakcji kontrolowanej, w szczegélnosci
z uwzglednieniem kryteriéw poréwnywalnosci wskazanych w § 3 Rozporzadzenia TP 2019.

Wybér bazy (mianownika) powinien wynika¢ z analizy transakcji kontrolowanej, odzwierciedlajgc
wykonywane funkcje, zaangazowane aktywa i ryzyka ponoszone przez podmioty powigzane.
Zgodnie z § 14 ust. 4 Rozporzadzenia TP 2019, wyboru odpowiedniego wskaznika finansowego
dokonuje sie przy uwzglednieniu przedmiotu prowadzone] dziatalnosci (specyfiki branzy) oraz
istotnych okolicznosdci transakcji. Ponadto nalezy uwzgledni¢ mocne i stabe strony réinych
wskaznikdw rentownosci, jak réwniez mozliwosci obliczenia wskaznika dla catosci dziatalnosci
podmiotu badZ segmentu dziatalno$ci podmiotu.

Na rys. 1 przedstawiono sposéb okreslenia marzy zysku netto, ktéra po odniesieniu
do odpowiedniej bazy pozwala na wybdér wskaznika rentownosci.

4 Pkt 2.105 Wytycznych OECD.
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Rys. 1. Schemat ustalania marzy zysku netto w transakcji kontrolowanej

—]
B
e

3
—3
22. W Zatgczniku do Rozporzadzenia TPR — Objasnienia co do sposobu sporzadzenia informacji
o cenach transferowych wskazano przyktadowe wskazniki rentownosci oparte o przepisy
rachunkowosci na potrzeby weryfikacji ceny transferowej. W przypadku MMTN co do zasady
stosuje sie wskazniki wymienione pod symbolami od WF04 do WF13. W aktualnym stanie
prawnym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wskaznikow opartych o marze (lub narzut) brutto,
tj. od WF01 do WF03. W przypadku wskaznikdw rentownosci opartych o dane zaprezentowane
wedtug standardéw miedzynarodowych stosuje sie rowniez wskazniki wymienione pod
symbolami: od WF14 do WF17. W zaleznosci od faktdw i okolicznosci, typowym zastosowaniem

wskaznikdw opartych na wartosci sprzedazy lub kosztach sprzedazy jest dziatalnos¢ dystrybucyjna,
na kosztach operacyjnych — ustugi lub produkcja, zas na aktywach dziatalnos$¢ kapitatochtonna.®

Przyktad 2
Przyktadowe wskazniki oraz ich powszechne zastosowanie:

e narzut operacyjny (WFO07) — wskaznik oparty na bazie zwigzanej z kosztami,
wykorzystywany dla ustug, np. produkcyjnych, transportowych, IT, administracyjnych;

e rentownosc¢ aktywow (WF10) lub stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (WF11) — wskaZniki
oparte na bazach zwiqzanych z aktywami lub kapitatem wtasnym, wykorzystywane dla
kapitatochtonnej dziatalnosci (np. produkcyjnej w przemysle ciezkim).

Dla transakcji dystrybucyjnej mozna zastosowac m.in. nastepujgce wskaZniki:

e marza netto ze sprzedazy (WF04);
e narzut netto ze sprzedazy (WF05);
e marza operacyjna (WF06);

e marza zysku brutto (WF08);

e wskaznik Berry’ego (WF12);

e jnne wskazniki.

> Pkt 2.93 Wytycznych OECD.
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W przypadku dziatalnosci dystrybucyjnej przy wykorzystaniu MMTN zastosowanie moze
znalez¢ wskaznik Berry’ego, ktdry odnosi zysk brutto ze sprzedazy do kosztow operacyjnych
rozumianych jako koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzqdu, ale nie do kosztow
produktow, towarow. Wskaznik Berry'ego moze byc¢ wykorzystywany jako wskaZnik
finansowy w celu oszacowania wynagrodzenia dla dystrybutorow nieponoszqcych istotnych
ryzyk i wykonujgcych ograniczone funkcje. Zaletq tego wskaZnika jest mozliwos¢ jego
zastosowania w sytuacji, gdy dziatalnos¢ podmiotu polega na zakupach towardéw od
podmiotdw powiqgzanych, a nastepnie ich sprzedazy do podmiotéw powigzanych.

23. W stanie prawnym obowigzujagcym do 31 grudnia 2018 r. marze transakcyjng netto wyliczano
poprzez odliczenie od przychodu, osiggnietego w wyniku transakcji, kosztéw poniesionych w celu
uzyskania tego przychodu, w tym takze kosztéw ogdlnego zarzadu. W stanie prawnym od
1 stycznia 2019 r. wprowadzono zasade obliczania kosztéw posrednich zwigzanych z transakcjg
kontrolowang w oparciu o klucz alokacji, nie odwotujac sie wprost do kosztéw ogdlnego zarzadu.
Brak takiego zapisu obecnie umozliwia zastosowanie wiekszej liczby wskaznikéw finansowych
w ramach MMTN niz przed 1 stycznia 2019 r. Jak wynika z tresci uzasadnienia do Rozporzgdzenia
TP 2019, w ramach metody marzy transakcyjnej netto mogg by¢ stosowane wskazniki finansowe
oparte o badanie wyniku na rdézinych poziomach. Tytutem przyktadu, dopuszczalne jest
zastosowanie wskaznika Berry’ego, opartego na zysku brutto ze sprzedazy, co nie byto wczesniej
mozliwe, z uwagi na koniecznos$¢ wytaczenia kosztdw ogdlnego zarzadu.

A.6. Pordwnanie rentownosci

24. W celu weryfikacji rynkowosci transakeji kontrolowanej za pomocg MMTN, zgodnie z § 14 ust. 5
Rozporzadzenia TP 2019, nalezy poréwnaé wskaznik finansowy, jaki osigga podmiot
w transakcji z podmiotem powigzanym, z:

a) wskaznikiem realizowanym przez ten sam podmiot w poréwnywalnej transakcji
z podmiotem niepowigzanym (,,poréwnanie wewnetrzne”) — mozliwe do zastosowania
w sytuacji, gdy dany podmiot zawiera pordwnywalne transakcje zaréwno z podmiotem
powigzanym, jak i niepowigzanym. Poréwnanie wewnetrzne jest najdoktadniejsze,
jednak czesto nie mozina go zastosowac przez brak poréwnywalnych transakcji
zawieranych przez dany podmiot z podmiotami niepowigzanymi (zob. Objasnienia
podatkowe w zakresie cen transferowych z 31.03.2021 r.— Nr 3: Metoda
porownywalnej ceny niekontrolowanej);

b) wskaznikiem realizowanym przez podmioty niepowigzane na rynku w transakcjach
porownywalnych (,pordwnanie zewnetrzne transakcji”). Wariant ten jest mozliwy
do zastosowania, gdy mozliwe jest pozyskanie odpowiednich danych poréwnawczych.
Zgodnie z § 6 Rozporzadzenia TP 2019 muszg to by¢ dane powszechnie dostepne;

¢) wskaznikiem uzyskiwanym przez podmioty prowadzace dziatalnosé poréwnywalng
do zakresu badanej transakcji kontrolowane;j (,poréwnanie zewnetrzne dziatalnosci”).

Kluczowe jest, aby poréwnywac ten sam wskaznik finansowy w odniesieniu do poréwnywalnej
bazy (por. A.4. Okreslenie bazy). Przyktad 3 pokazuje sposdb zastosowania MMTN w wariancie
poréwnania wewnetrznego.

6 https://legislacja.rcl.gov.pl/docs//502/12318101/12549995/12549996/dokument368038.pdf
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Przyktad 3

Przedsiebiorstwo ,,Alfa”, bedgcy producentem wdzkow widtowych, sprzedaje wyroby zaréwno do
podmiotéw niepowigzanych (WYROB A), jak i podmiotéw powigzanych (WYROB B). Z uwagi na
roznice technologiczne miedzy wyrobami A i B, skutkujgce réznymi kosztami ich wytworzenia,
zastosowanie MPCN nie byfo mozliwe. Dla ustalenia ceny transakcyjnej zadecydowano
o zastosowaniu MMTN w wariancie wewnetrznym. Przedsiebiorstwo ,Alfa”, w prowadzonej
dziatalnosci  osiggneto ponizsze wyniki odpowiednio dla pordwnywalnych transakcji
niekontrolowanej i kontrolowanej:

Poréwnywalna
e transakcja Transakcja ko’ntrolowana
niekontrolowana WYROB B
WYROB A

llos¢ sztuk produktu 250 150
Koszty bezposrednie (materiaty, 220

. 100
robocizna)
Koszty posrednie:
koszty wydziatowe 80 40
koszty marketingu 30 15
Koszty ogdlnego zarzadu 22 8
Baza (podstawa) kosztowa 352 163
Zysk (przychody — baza kosztowa) 48 ?
Narzut netto ze sprzedazy (zysk/baza 13,64% 5
kosztowa) '
Przychody ze sprzedazy 400
Cena jednostkowa 1,60

Jako wskaZnik rentownosci przyjeto narzut netto ze sprzedazy (WF05). Kolumna ,,Poréwnywalna
transakcja niekontrolowana” zawiera wielkos¢ produkcji i dane finansowe zwigzane z transakcjg
niekontrolowanq. Kolumna ,transakcja kontrolowana” zawiera koszty ponoszone w zwigzku
z transakcjg kontrolowang.

WskazZnik rentownosci (WF05), obliczony dla transakcji niekontrolowanej na poziomie 13,64%,
odnosimy do kosztow transakcji kontrolowanej z podmiotem powigzanym. Na tej podstawie
ustalona zostata cena transferowa (na kosztach rzeczywistych), odpowiadajgca warunkom
rynkowym.
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Poréwnywalna
e transakcja Transakcja ko’ntrolowana
niekontrolowana WYROB B
WYROB A
llos$¢ szt. produktu 250 150
Kosth bezposrednie (materiaty, 220 100
robocizna)
Koszty posrednie:
koszty wydziatowe 80 40
koszty marketingu 30 15
Koszty ogdlnego zarzgdu 22 8
Baza (podstawa) kosztowa 352 163
Zysk (przychody — baza kosztowa) 48 22,23
Narzut netto ze sprzedazy (WF05) 13,64% 13,64%
Przychody ze sprzedazy 400 185,23*
Cena jednostkowa 1,60 1,23%*

* w zaokragleniu

Ponizej przedstawiono sposéb ustalania ceny transferowej (CT) przy wykorzystaniu MMTN, na
podstawie wynikow przedsiebiorstwa Alfa zrealizowanych na WYROBIE A.

CT = (koszty bezposrednie + koszty posrednie + koszty ogdlnego zarzqdu) x (1+ narzut)

Narzut netto ze sprzedazy (WF05) = 13,64%
CT=1632ztx1,1364
CT=185,23 zt

Cena jednostkowa wyrobu B (185,23 z1/150 szt.) = 1,23 zt/szt.
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25.

B. Kryteria porownywalnosci transakcji i podmiotow

W ramach badania (analizy) poréwnywalnosci uwzglednia sie w szczegdlnosci takie kryteria
poréownywalnosci jak:

e cechy charakterystyczne débr (ustug),

e przebieg transakcji kontrolowanej, w tym funkcje, jakie petnig podmioty, angazowane przez
nie aktywa oraz ponoszone ryzyka,

e warunki transakcji kontrolowanej okreslone w umowie,

e warunki ekonomiczne wystepujace w tym czasie na rynku,

e strategie gospodarcza.

Kryteria porownywalnosci nalezy uwzgledni¢ w zakresie, w jakim majg (lub mogg miec) wptyw
na warunki transakcji.

26.

27.

28.

29.

W MMTN mniejsze znaczenie ma poréwnywalnos$é¢ wyrobdéw lub ustug stanowigcych przedmiot
badanej transakcji kontrolowanej. W MMTN oceni¢ nalezy, czy dane kryteria poréwnywalnosci
istotnie wptywajg na ksztattowanie sie marzy zysku netto.

Przyktad 4

Podmiot A, bedqcy producentem sokdw jabtkowych, posiada wtasny sad oraz maszyny
produkcyjne. Analizujgc porownywalne podmioty, zidentyfikowano m.in. podmiot B,
sprzedajgcy sok jabtkowy, ale z jabtek kupowanych od producentdéw oraz przetwarzanych
na sok przez zewnetrznych podwykonawcow oraz podmiot C, zajmujgcy sie produkcjqg
i sprzedazq frytek, korzystajgcy z wtasnych upraw ziemniaka oraz wtasnych maszyn
produkcyjnych. W tej sytuacji, mimo identycznego produktu dostarczanego przez podmiot
A oraz podmiot B, to podmiot C wykazuje wiekszg porownywalnosc funkcjonalng, dlatego
ze podmiot A ipodmiot C majg podobne profile funkcjonalne (oba podmioty sq
producentami, przetwarzajqg sami wtasne wyroby). Natomiast podmiot B zajmuje sie
ograniczonq koordynacjq produkcji i dystrybucjq produktu.

W przypadku gdy poréwnywalne transakcje niekontrolowane sg realizowane przez podmioty
niepowigzane (poréwnanie zewnetrzne), nalezy zwrdcic¢ szczegdlng uwage na to, czy zachowany
jest wysoki stopied podobienstwa funkcjonalnego w odniesieniu do profilu funkcjonalnego
podmiotu powigzanego i niepowigzanego.

Podobnie jak w przypadku stosowania innych metod, analiza poréwnywalnosci jest niezbedna dla
ustalenia, czy transakcje sg poréwnywalne. Powinna réwniez wykazac, czy nalezy dokonac korekt
w celu zapewnienia poréwnywalnosci — oraz czy dokonanie takich korekt jest mozliwe.

Nalezy zidentyfikowac¢ czynniki, ktédre moga wptywac w sposéb istotny na ksztattowanie sie marzy
zysku netto w badanej transakcji kontrolowanej. Oprdécz cech doébr i ustug oraz profili
funkcjonalnych wystepujg inne czynniki, ktére mogg wptywaé na poréwnywalnosé¢ (jak
w przyktadzie 5). Ponizej zaprezentowany katalog jest przyktadowy i uwzglednienie
poszczegdlnych czynnikéw w analizie MMTN zalezy od tego, czy dany czynnik wptywa istotnie na
ksztattowanie sie marzy zysku netto w badanej transakcji kontrolowanej i ma znaczenie dla analizy
poréwnywalnosci.
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Przyktad 5
Przyktadowe czynniki, ktore naleZy uwzgledni¢ w analizie porownawczej na potrzeby
zastosowania MMTN:

e branza i rodzaj dziatalnosci (produkcja, dystrybucja, ustugi),

e wielkos¢ uzyskiwanych przychodow,

e wielkos¢ zatrudnienia,

e wielkos¢ i struktura aktywow,

e posiadane wartosci niematerialne i prawne,

e zaangazowany kapitat obrotowy netto,

e stan zapasow magazynowych,

e rodzaj oferowanych dobr konsumpcyjnych (dobra luksusowe / popularne),
e szczegolna sytuacja przedsiebiorstwa (wchodzgce na rynek, w upadtosci).

30. Na wysokos¢ wskaznikow finansowych mogg dodatkowo wptynac¢ czynniki rynkowe, takie jak:

e ryzyko pojawienia sie konkurencyjnych podmiotow,

e ryzyko pojawienia sie débr zamiennych,

e pozycja konkurencyjna,

e sprawnos$¢ zarzadzania przedsiebiorstwem,

e strategie indywidualne,

e struktura kosztéw,

e rdzinice w koszcie kapitatu (samofinansowanie a np. kredytowanie),

e poziom doswiadczenia biznesowego (faza rozwoju przedsiebiorstwa).”

Wystepowanie powyzszych czynnikdw moze by¢ do pewnego stopnia fagodzone przez stosowanie
przedziatéw statystycznych. Jednak w sytuacji wystepowania czynnikdow specyficznych,
charakterystycznych tylko dla badanego podatnika, przedziat rynkowych wynikéw
poréwnywalnych moze nie odzwierciedla¢ ich wptywu.?

Przyktad 6

Dla branz o niskim koszcie wejscia na rynek istotnym czynnikiem wptywajgcym na
poréownywalnosc¢ jest konkurencja ze strony innych uczestnikow, a w branzach o wysokim
koszcie wejscia wieksze znaczenie ma stopien doswiadczenia w dziatalnosci. Istotny wptyw
powinien by¢ badany kazdorazowo, z uwzglednieniem specyfiki danej branzy i transakcji.
Jesli dwa porownywane podmioty dziatajg w tej samej branzy, ich rentownos¢ moze sie
znaczgco rozni¢ w zaleznosci od ich pozycji konkurencyjnej, udziatu w rynku itp., co moze
miec¢ wptyw na wiarygodnosc otrzymanych wynikow.

7 Pkt 2.77 Wytycznych OECD.
8 Pkt 2.79 Wytycznych OECD.
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C. Trudnosci w stosowaniu MMTN

31. Stosowanie MMTN, w tym dobdr i obliczenie wskaZznikéw finansowych, moze wigzac sie
z trudnosciami, np. brakiem odpowiednich danych poréwnawczych. Tytutem przyktadu,
w przypadku danych z RZiS dostepnych tylko w wariancie poréwnawczym, wyznaczenie czesci
wskaznikéw nie jest mozliwe, np. WFO1, WF03 (por. Zatacznik do Rozporzadzenia TPR). Przy
stosowaniu MMTN nalezy wzig¢ pod uwage nastepujgce cechy charakterystyczne oraz
okolicznosci:

a) jednostronnos¢ — badanie tylko jednej strony transakcji kontrolowanej;

b) zastosowanie danych wieloletnich pozwalajgcych wskaza¢ cykle zycia produktu,
wahania koniunkturalne, ktére majg wptyw na caty sektor;

¢) w miare mozliwosci nalezy analizowa¢ wyniki podmiotu badanego na danej transakgji
kontrolowanej, a nie wyniki na catkowitej dziatalnosci (por. pkt 4 i 5);

d) rdéznice w standardach rachunkowosci i prezentacji wynikéw finansowych.

32. Jesli kazda ze stron transakcji kontrolowanej wnosi unikalne i wartosciowe wktady (np. stanowigce
trudne do wyceny wartosci niematerialne i prawne, takie jak patenty, know-how czy znaki
towarowe, lub niestanowigce klasycznych WNIiP, np. unikalne umiejetnosci pracownikow,
kontakty handlowe), zastosowanie MMTN bedzie mato wiarygodne — w takiej sytuacji wtasciwsza
jest metoda podziatu zysku.®

° Pkt 2.65 Wytycznych OECD.
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33.

34.

35.

36.

37.

D. Poréwnanie z innymi metodami weryfikacji

W przypadku MMTN, jak réwniez w ramach metody ceny odprzedazy czy metody koszt plus,
poréownywany jest wskaznik finansowy, poziom marzy (lub narzutu) na poréwnywalnej transakgcji.
W przypadku metody poréwnywalnej ceny niekontrolowanej poréwnywana jest cena
porownywalnego przedmiotu transakcji (doébr, ustug, innych Swiadczen) w poréwnywalnych
transakcjach. Marza (lub narzut) stanowi wynagrodzenie za wykonywane funkcje, angazowane
aktywa i ponoszone ryzyko. Z zatozen MMTN wynika, ze réznice w cechach charakterystycznych
doébr lub ustug majg mniejszy wptyw na marze i tym samym wystepuje wieksza tolerancja na
réznice produktowe. Stosujgc MMTN, nalezy koncentrowa¢ sie w wiekszym stopniu na
poréwnywalnosci podmiotéw w znaczeniu funkcjonalnym.

MMTN jest w praktyce bardziej uniwersalna, gdyz moze by¢ stosowana do szerokiego spektrum
transakcji, podczas gdy metoda ceny odprzedazy jest najwtasciwsza w sytuacji odprzedazy do
podmiotu niepowigzanego towardw lub ustug nabytych od podmiotu powigzanego. W MMTN
weryfikuje sie wysokos¢ wskaznika finansowego, dobranego w zaleznosci od charakteru transakcji.
W metodzie ceny odprzedazy z kolei weryfikuje sie wysoko$¢ marzy ceny odprzedazy oraz czy
marza ta zapewnia pokrycie kosztéw bezposrednich i posrednich zwigzanych z transakcjg oraz
osiggniecie odpowiedniego zysku.

MMTN zakfada weryfikacje poziomu ,marzy zysku netto”, podczas gdy metoda koszt plus polega
na weryfikacji poziomu narzutu zysku. Zaréwno w metodzie koszt plus, jak i w MMTN (w przypadku
wyboru wskaznika finansowego wazonego kosztami) mozna odnosic sie do bazy kosztowej. Co do
zasady w metodzie koszt plus stosuje sie wskazniki narzutu brutto.

W MMTN weryfikacji podlega wskaznik finansowy realizowany na transakcji kontrolowanej przez
dany podmiot (metoda jednostronna), podczas gdy metoda podziatu zysku polega na ustaleniu
tacznego zysku zwigzanego z transakcjg kontrolowang i weryfikacji zasad jego podziatu. MMTN
moze by¢ wykorzystywana w ramach analizy przeprowadzanej metodg podziatu zysku.

Wybrane zalety metody marzy transakcyjnej netto na tle innych metod:

a) roéznice warunkéw transakcji (np. terminy ptatnosci, warunki transportu — por. pkt 16)
majg mniejszy wptyw na marze zysku netto niz na cene, ktéra jest przedmiotem
porownania m.in. w MPCN;

b) dostep do wiarygodnych danych poréwnawczych jest tatwiejszy z uwagi
na wykorzystywanie danych pochodzacych z ogdélnodostepnych sprawozdan
finansowych;

c¢) w przypadku analiz prowadzonych przy zastosowaniu MMTN wykorzystuje sie czesto
przedziaty statystyczne, co moze zminimalizowac¢ ryzyko niepetnej poréwnywalnosci
danych.1

10 pkt 3.57 Wytycznych OECD.
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E. Praktyczne zastosowanie MMTN

38. Ponizej na przyktadzie przedstawiono w sposdb uproszczony metodyke zastosowania MMTN
w wariancie poréwnania zewnetrznego, celem weryfikacji ceny transferowe;.

Stan faktyczny

Podmiot A (Producent) jest producentem urzgdzen elektrycznych. Catos¢ wytworzonych produktow
sprzedaje do powigzanego Podmiotu B (Dystrybutor). Produkcja obejmuje jeden typ urzadzen.
Producent nie prowadzi innych istotnych dziatalnosci.

Analiza funkcjonalna wykazata, ze Producent petni funkcje typowe dla producenta o ograniczonym
zakresie funkcji, aktywow i ryzyk bedacego producentem kontraktowym.

Zatozenia:

Brak jest mozliwosci zastosowania MPCN w wariancie wewnetrznym oraz zewnetrznym, z uwagi
na brak dostepu do wiarygodnych i poréwnywalnych danych. Poniewaz Producent nie $wiadczy ustug
produkcyjnych na rzecz niepowigzanych podmiotéw, brak jest poréwnywalnych transakcji
zawieranych z niepowigzanymi podmiotami (wariant wewnetrzny). Producent nie posiada informacji
o cenach w poréwnywalnych transakcjach zawieranych pomiedzy podmiotami niepowigzanymi.

Brak jest mozliwosci zastosowania metody koszt plus w wariancie wewnetrznym oraz zewnetrznym.
Producent nie $wiadczy ustug produkcyjnych niepowigzanym podmiotom, a Dystrybutor nie otrzymuje
porownywalnych ustug od niepowigzanych podmiotéw. Producent nie posiada takze informacji
0 narzucie na kosztach w poréwnywalnych transakcjach niekontrolowanych, stad nie jest mozliwe
zastosowanie metody koszt plus w wariancie zewnetrznym.

Wobec przyjetych zatozen, do weryfikacji warunkéw przedmiotowej transakcji kontrolowanej
zastosowano metode marzy transakcyjnej netto. Jako strone badang (testowang) przyjeto Producenta,
ktory petni funkcje rutynowe. Na potrzeby analizy finansowej wykorzystano wskaznik narzutu na koszty
operacyjne (WFO07), przyjety na podstawie dostepnych danych finansowych oraz profilu
funkcjonalnego spétki.

Poniewaz produkcja jest jednorodna i Producent nie prowadzi istotnych innych dziatalnosci, obliczono
narzut operacyjny na bazie catej dziatalnosci podmiotu:

Pozycja (zgodnie z wariantem kalkulacyjnym) Wartosc
A. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéow 73 246 325 PLN
B. Koszty sprzedazy 12 110 000 PLN
C. Koszty ogdlnego zarzadu 4 825 000 PLN
D. Pozostate koszty operacyjne 2 243 565 PLN
E. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 621 245 PLN
Narzut operacyjny: ﬁ*lom 5%

Analiza poréwnywalnosci

Nastepnie przeprowadzono analize poréwnywalnosci, na podstawie kryteridw wskazanych
w § 3 Rozporzadzenia TP 2019.
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Cechy charakterystyczne dobr, ustug lub innych Swiadczen

Analize skoncentrowano na podmiotach prowadzacych dziatalnos¢ mozliwie najbardziej
porownywalng do dziatalnosci realizowane] przez Producenta. Z tego wzgledu za poréwnywalne
uznano podmioty zajmujgce sie produkcjg urzadzen elektrycznych, ktdre z uwagi na rutynowy
charakter producenta nie prowadzity dystrybucji czy wsparcia w zakresie m.in. instalacji czy obstugi
pogwarancyjne;j.

Powyzisze kryterium zostato uwzglednione w analizie zewnetrznych danych poréwnawczych
dostepnych w bazie sprawozdani finansowych. W bazie tej wyszukano poréwnywalne podmioty,
korzystajac z kodéw dziatalnosci gospodarczej (PKD), tozsamych z dziatalnoscig Producenta.

Przebieg transakcji, w tym analiza funkcjonalna

Z uwagi na to, ze podmioty wybrane na podstawie kodéw dziatalnosci gospodarczej w rzeczywistosci
mogg realizowac inny zakres funkcji, angazowac inne aktywa i ponosi¢ inne ryzyka niz Producent,
konieczne jest pogtebienie analizy porownywalnosci podmiotéw znajdujgcych sie w prébie (np.
poprzez analize jakosciowg danych na podstawie informacji ze stron internetowych przedsiebiorstw).
Dalsza analiza wykluczyta z préby wstepnie wyselekcjonowanych podmiotdow takie, ktdre nie spetniaja
kryterium poréwnywalnosci dla profilu dziatalnosci Producenta.

Nastepnie zidentyfikowano kluczowe czynniki wptywajace na poréwnywalno$¢ Producenta.
W szczegdlnosci za porownywalne uznawano spoéfki, ktére prowadzity dziatalnos¢ w zakresie produkcji
urzadzen elektrycznych.

Za nieporéwnywalne uznawano spotki, ktére:

e zajmowaty sie dystrybucjg urzadzen,
e oferowaty wsparcie zwigzane z instalacjg urzadzen,
e oferowaty wsparcie pogwarancyjne.

Warunki okres$lone w umowie, porozumieniu lub innym dowodzie dokumentujgcym te warunki

Na podstawie dostepnych danych nie byto mozliwosci oceny szczegdétowych warunkéw okreslonych
w transakcjach podmiotéw poréwnywalnych.

Warunki ekonomiczne wystepujgce w czasie i miejscu, w ktorych dokonano transakcji

Analiza zostata przeprowadzona w odniesieniu do podmiotéw dziatajgcych na rynku polskim.
Umozliwito to wskazanie spotek prowadzgcych dziatalnos¢ w poréwnywalnych warunkach rynkowych
do Producenta, np. w odniesieniu do kosztéw pracy czy lokalnych uwarunkowan prawnych. Nie
rozszerzano analizy na inne kraje, poniewaz zastosowanie kryterium geograficznego zasiegu
dziatalnosci pozwolito na zidentyfikowanie wystarczajgcej liczby podmiotéw poréwnywalnych na rynku
lokalnym.

Strategia gospodarcza

Informacje nt. stosowanej strategii gospodarczej przedstawione w dokumentacji cen transferowych
wskazywaty cele ogdlne przedsiebiorstwa, takie jak dostarczanie produktow najwyzszej jakosSci poprzez
kontrole proceséw produkcyjnych, dbatos¢ o terminowos$¢ dostaw itp. Nie stwierdzono wptywu
stosowanej strategii na rentownos$¢ Producenta.

Selekcja podmiotéow
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Etap | — wyszukiwanie podmiotéw

W zewnetrznych bazach danych wyszukano podmioty prowadzace poréwnywalng dziatalnosc.
Wyszukanie zostato przeprowadzone w oparciu o kody PKD Producenta. Tak wyselekcjonowane
podmioty poddano dalszej weryfikacji.

Etap Il — weryfikacja dostepnosci i jakosci danych finansowych wyselekcjonowanych
podmiotéw

W |l etapie zaakceptowano wyfacznie podmioty, ktére posiadaty odpowiednie dane finansowe
niezbedne do przeprowadzenia analizy finansowej, tj. pozwalajgce obliczy¢ narzut na kosztach
operacyjnych.

Etap Il — weryfikacja poréwnywalnosci

Etap Ill polega na szczegdtowe] jakosciowe] analizie oraz finalnej selekcji podmiotéw, m.in. w oparciu
o informacje zamieszczone w bazie danych oraz na stronach internetowych poszczegdlnych spoétek.

W etapie Il odrzucono spotki:

e dla ktérych nie byto wystarczajgcych informacji do okreslenia przedmiotu dziatalnosci,

e ktére mogtly byé zaangazowane w transakcje z podmiotami powigzanymi,

e zaangazowane W niepordwnywalng dziatalno$¢ lub prowadzace o podobnym charakterze
dziatalnos¢, ktérych jednak, ze wzgledu na zbyt szeroki zakres oferty, nie mozna byto uznaé za
poréownywalne.

W przypadku odrzucenia danego podmiotu z préby odnotowano powdd odrzucenia, w sposdb
umozliwiajacy jego pdZniejszg weryfikacje.

Ostatecznie wyselekcjonowano 16 poréwnywalnych podmiotow.

Analiza finansowa i statystyczna

W oparciu o pozyskane dane dokonano statystycznych obliczen przedziatéw miedzykwartylowych dla
wybranych podmiotéw.

W odniesieniu do wyselekcjonowanej préby podmiotéw trudno wskazaé obserwacije bardziej lub mniej
porownywalne do badanej transakcji kontrolowanej. Ze wzgledu na zrdznicowanie wynikow
finansowych analizowanych spétek uznano, ze mogg wystepowacé czynniki rdznicujgce, ktore
w praktyce trudno jednak zidentyfikowac¢ w oparciu o publicznie dostepne dane.

W celu zwiekszenia wiarygodnosci wynikéw oraz uwzglednienia ewentualnego ryzyka niepetnej
porownywalnosci danych i odrzucenia obserwacji skrajnych zastosowano przedziat rynkowy,
rozumiany jako przedziat miedzykwartylowy, co przedstawiono ponizej.
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Narzut operacyjny
Pozycja Wartosc

Liczba obserwacji 16
Minimum 0,5%
Dolny kwartyl 4,3%
Mediana 5,5%
GOrny kwartyl 6,4%
Maksimum 15,5%

Poziom narzutu operacyjnego Producenta (5%) odniesiono do narzutdw operacyjnych
okreslonych w badaniu. Przedziat miedzykwartylowy (wyznaczony przez dolny i goérny kwartyl)
narzutéw operacyjnych realizowanych przez podobne do producenta podmioty wynosi od 4,3% do
6,4%. Narzut operacyjny Producenta wynosi 5%, zawiera sie zatem w przedziale miedzykwartylowym,
co pozwala w danych okolicznosciach przyjaé, ze stosowany przez Producenta narzut operacyjny jest
narzutem rynkowym.

24



		2021-12-01T18:30:15+0000
	Jan Sarnowski




